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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Finans Portféy Y6netimi A S. Yonetim Kurulu'na

Finans Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2017 tarihi itibanyla hazirlanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, stmirh denetimden gegmis ara dénem finansal tablolar ile tutarh olup
olmadifinin incelemesini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faalivet
Raporu §irket ydnetiminin sorumlulugundadir. Simirh denetim yapan kurulus olarak iizerimize diisen
sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, simrli denetimden gecmis ve 27
Temmuz 2017 tarihli simirh denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve agiklayicr notlar ile
tutarh olup olmadifina iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir,

Simrh denetim, Simirh Bagimsiz Denetim Standards (“SBDS") 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolartnin Bagimsiz Denetimini Yibriiten Denetci Tarafindan Svurlt Bagumsiz
Denetimi'ne uygun olarak yiiriitiibmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirl denetim, basta finans
ve muhasebe konularndan sorumlu kigiler olmak fizere ilgili kisilerin sorgulanmas: ve analitik prosediirler
ile diger sumrh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan clugur, Ara dénem finansal bilgilexin simrh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlanna uygun olarak yapilan ve amae: finansal tablolar
haldanda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kyasla Gnemli Slgiide dardir. Sonug
olarak ara dénem finansal bilgilerin siurl denetimi, denetim sirketinin, bir bajumsiz denetimde
belirlenebilecek tim énemli hususlara vikf olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple,
bir bagimsiz denetim goriig agklanmamistir,

Incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin smirh
denetimden gegmig ara dénem finansal tablolar ve agiklayict notlarda verilen bilgiler ile, tiim Gnemli
yonleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlamlmamghr.

Giiney Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhasebect Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member finn of Ernst & Young Global Limited

Damla Harman, SMMM.
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FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 1
RAPOR TARIHI: 30 HAZIRAN 2017

Sirket Haklkinda Genel Bilgi
a) Raporun llgili Oldugu Hesap Dénemi
01.01.2017 - 30.06.2017

b) Sirketin Ticaret Unvan, Ticaret Sicil Numarasi, Merkez ve varsa Subelerine iliskin iletisim

Bilgileri ile varsa Internet Sitesinin Adresi

Sirketin ticari unvan Finans Portfdy Yonetimi A.5.

Ticaret sicil numarasi 437698

Merkez adresi Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Kristal Kule
Binasi No: 215 Kat:23 34394 Sisli / istanbul

Merkez telefon numarasi {212)3367171

Merkez faks numarasi {212)2822254

internet Sitesi adresi http://www.qnbfp.com/

¢} Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortakhk Yapilari ile Bunlara Niskin Hesap Dénemi
Igerisindeki Degisiklikler
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© Ig Kontrol Biriminde yonetmen olarak gérev yapan Meltem Caglar 10.07.2017 tarihi itibariyla gorevinden ayrilmigtir.
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FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 2

Istetmenin Faaliyet Konusu

Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiiktimlerine uygun olarak
miigterilerle portfdy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarmdan olugan portfoy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylil 2000 tarihinde Tirkiye'nin sekizinci portféy
yonetim sirketi olarak kurulmustur. 06.12.2012°de yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirketimizin portfdy yoneticilii ve yatiim
danigmanlify faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayill Faaliyet Yetki
Belgesi verilmistir. Aym tarih itibartyla Sirket’in 08.09.2000 tarih ve PYS/PY-9/4 say1ili portfSy ydneticiligi
vetki belgesi ile 24/04/2007 tarih ve PYS$S/YD/11 sayili yatirim danismanhg yetki belgeleri iptal
edilmigtir.Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarm kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline
gelmistir.

Finans Portfdy Yénetimi A.S., kurucusu oldugu 7 Borsa Yatirtm Fonu, 11 Yatmm Fonu; Cigna Finans
Emeklilik ve Hayat A.$’ye ait olan 11 Emeklilik Fonu ile beraber yiiksek gelir grubunda yer alan sahis ve
kurumlarn 6zel portfoylerini de yonetmektedir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yonetilen portféy toplami
1,41 milyar TL biiytikliktedir. Kurumumuz'un bilango tarihi itibaryla personel sayisi 18’ dir.

Sirketin sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Kurumumuzun ana hissedan Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kontrolii Finansbank A8 de olup,

nihai hissedar Qatar National Bank S.A.Q’dur. Kurum’un ortakhk yapis1 ve sermaye dafilimi asagida

verilmektedir.
Hisse Orami| Sermaye Miktan
Ortaklar (%) (TL)
Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. 99.96 4,998 000
Diger 0.04 2.000
TOPLAM: 100.00 5,000,000

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirket’in kayith sermaye tavan: 10.000.000 TL’dir.

Sirketin faaliyet konusu uyarinca sahip oldugu Sermaye Piyasast Kurulu Yetki Belgeleri:
SermayePivasast Kurulu Yetki Belgeleri
PYS/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi




FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 3
Yénetim Orgam, Ust Diizey Yéneticileri ve Personel Sayisiile ilgili Bilgiler
Yonetim Kurulu
Adh - Soyady Mesleki Uyrugu Girev Baglangi¢ Gaorev Bitis
Tecriibe Farihi Tarihi
Temel Glizeloglu
Yénetim Kurulu Baskam 30l TC 31.03.2015 31.03.2018
Ersin Emir 21yl TC 30.03.2016 31.03.2018
Uye
Zeynep Ay%‘;eDemi‘km 16 yil TC 31.03.2015 31.03.2018
Yeliz A%;ﬁ Ankak 17 yil TC 31.03.2015 31.03.2018
Ust Diizey Yoneticileri
Ad - Soyada Mesleki Uyrugu Girev Baglangic | Gorev Tammn
Tecriibe Tarihi
Ceyhun Egemen Erden 24 vl TC 16.03.2017 Genel Miidiir
Personel Sayisi
18
Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri ve Pay Oranlarna Nigkin Bilgiler:
Istirakin Ticari Unvam Adresi Hisse Hisse Sermaye
Adedi Oran (%) | Miktarn (TL)
IBTECH Uluslararas: Bilisim ve TUBITAK, Marmara 2.000 0,01 15.000.000
Iletisim Teknolojileri AR-GE, Aragtuma Merkezi IBTECH
Danigmanhk, Destek San. ve Tic. Binasi TUBITAK Gebze
AS. Yerlegkesi
Finans Faktoring A.S. Esentepe Mah. Biiyiikdere 5 0,00 50.000.00¢

Cad. Kristal Kule Binasi
No:215 Kat.21 Sigli/Istanbul

Hemenal Finansman A.S. Esentepe Mah. Biiyiikdere 1 0,00 70.000.000
Cad. Kristal Kule Binas!
No:215 Kat.5 Sighi/istanbul

Yinetim Organ Uyeleri ve Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

Ucretlendirme ve Odiillendirme Politikasi:

Yonetim Kurulu, Yonetim Kurulu Uyeleri, Ust Yénetim ve diger galisanlara iliskin ticretlendirmenin
sirket’in etik degerleri, i¢ dengeleri ve stratejik hedefleri ile uyumiu olmas: saglamir. 30.06.2017 tarihi

itibartyla $irket’in iist ydnetimine &denen ticretler ve kisa vadeli faydalar toplami 1.020.239 TL" dir.




FINANS PORTFOY YONETIMI A §.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 4

Sirketin Aragtirma ve Gelistirme Cahgmalan

Finans Portfdy Yonetimi A.$ ,Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi bir sirkettir. Bu kapsamda Kanun’da
meydana gelen degisikliklere uyum saglamak igin gerekli olan tiim yasal yikamlilikler yerine
getirilmektedir. Bireysel milsteri ve kolektif yatinm portfoylerinin daha iyi yonetilmesi icin piyasa ve sirket
analizleri yapmak ve daha verimli yatirim kararlarmm alinmasim saglamak amaciyla gerekli organizasyonu
olugturulmugtur. Ayrica Sirket yeni sermaye piyasasi araglarimin sektSre kazandirilmasi igin Resmi

Kurumlar ile ortaklasa ¢alismalar siirdiirmekte ve bu konu sektdriin lider konumundaki yerini korumaktadir.

Sirketin Faaliyetleri ve Faaliyetlere Iliskin Onemli Gelismeler
a. Sirketin lgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatirmmlara iliskin Bilgiler

Sirket her ddnemde faaliyet konusu ile ilgili tirtin gesitliligini artirmaya 6zen gostermektedir. Tirkiye’deki
yatirmm fonu sektoriiniin Snemli bir temsilcisi olan Sirketimiz, yatirmmecilanin risk tercihlerine gére tirlinlerini

¢esitlendirmeyi devam etmektedir,

Finans Portfdy Yonetimi A.§. 2017 yilinda triin cesitliligini artirmaya yénelik Finans Portfdy Yonetimi
A.S. Degisken Semsiye Fon altinda kurulmusg olan;

* Finans Portfy Ikinei Degigken Fon

» Finans Portfsy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon’un
Finans Portf8y Birinci Degisken Fon biinyesinde birlestirilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan
bagvuru Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 5 Haziran 2017 tarih ve 12233903-305.01.02-E.6927 saylll yazisi ile
uygun bulunmus, birlesme isleminin 24 Temmuz 2017 tarihinde gerceklesecegine dair tasarruf sahiplerine
duyuru metni Kamuye Aydinlatma Platformu’nda 8 Haziran 2017 tarihinde yayinlanmigtir.

Finans Portfdy Yonetimi A.$., 2016 yilinda Koruma Amagl Semsiye Fon’a bagh olarak kurulusunu
yaptigs Finans Portfdy Ozel Sektsr Borglanma Araclarina Yatmm Yapan %100 Anapara Koruma Amacl
Birinci Fon 22.08.2016, Finans Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araclarina Yatirim Yapan %100 Anapara
Koruma Amagh Ikinci Fon 27.09.2016, Finans Portfsy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatirm Yapan
%100 Anapara Koruma Amagh Ugtincit Fon 30.01.2017, Finans Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarna
Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amaglh Dordiincii Fon 23.02.2017, Finans Portfsy Ozel Sektor
Borglanma Araglarina Yatrim Yapan %100 Anapara Koruma Amach Besinci Fon ise 07.04.2017 tarihleri

itibartyla yatinm dénemlerini tamamlamuglardir.
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30/66/2017 itibari ile
Yonetilen kurumsal iirtinler:

Menkul Kiymet Yatirnm Fonlan
» Finans Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
*  Finans Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
o Finans Portfoy Birinci Degisken Fon
+ Finans Portfoy Ikinci Degigken Fon &
» Finans Portfoy Eurobond Borglanma Araglari Fonu
» Finans Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon
* Finans Portfdy Borclanma Araglan Fonu
¢ Finans Portfy kinci Ozel Sektsr Borglanma Araclan Fonu
¢ Finans Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
*  Finans Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglart Fonu

e Finans PortfGy Para Piyasas: Fonu

® Finans PortfSy Ikinci Degigken Fon ve Finans Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon, Sermaye Piyasas1 Kurnlu’nun 5
Haziran 2017 tarih ve 12233903-305.01.02-E.6927 sayth yazis1 uyaninca Finans Portfoy Birince Degisken Fon biinyesinde
birlestirilmesi uygun bulunmus, birlesme islemi 24 Temmuz 2017 tarthinde gergeklesmistir.

Borsa Yatinim Fonlar:
¢ Finans Portfoy Altin Borsa Yatirtm Fonu
¢ Finans Portfoy Glimiig Borsa Yatirim Fonu
» Finans Portfdy FTSE [stanbul Bono FBIST Borsa Yatirim Fonu
¢ Finans Portfoy Amerikan Dolan Yabanci Borsa Yatirim Fonu
* Finans Portfoy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirm Fonu
¢ Finans PortfSy BIST-30 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirrm Fonu
¢ Fipans Portféy Tirkiye Yiiksek Piyasa Degerli Bankalar Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu

ﬁireysel Emeklilik Yatirum Fonlan
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasas: Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fom
e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
» Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A S. Biiytime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatiim Fonu

* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amach Kamu Borglanma Aracl
Emeklilik Yatirim Fonu
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» Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yénelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

» Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu

« Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu

» Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

b. Sirketin I¢ Kontrol Sistemi ve Teftis Faaliyetleri Hakkinda Bilgileri ile Yonetim Organin Bu
Konudaki Goriigii

I¢ Denetim ve I¢ Kontrol Siireci

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Portf8y Yonetim $irketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi” hitkiimleri dogrultusunda 1 Temmuz 2014 itibartyla Sirket nezdinde Teftis ve Ic Kontrol
organizasyonlart yapilandinlmistir. Gerek Teftis gerekse I¢ Kontrol sorumlulan dogrudan Yonetim
Kurulu'na bagli ve sorumlu olarak faaliyet gostermektedir. Fon faaliyetlerine iliskin diizenlenen denetim
raporlar1 fon kurucularinmn yénetim kurullarmna ve fon kurullarina sunulmaktadir. Teftis ve I¢ Kontrol
faaliyetleri birbirinden bagimsiz yaptlandirilmis olup farkl: yetkililer tarafindan icra edilmektedir.

Teftis fonksiyonunun amaci, Sirketin giinliik faalivetlerinden bagimsiz, yonetimin ihtiyaclar ve Sirketin
yapisina gire mevzuat ve Sirket politikalarna uygunluk denetimlerini igeren, basta ic kontrol ve risk
yonetim sistemlerinin igleyisi olmak iizere Sirketin tim faalivetlerini ve birimlerini kapsayan gézetim ve

teftis fonksiyonunu yerine getirmektir.

Teftis Birimi, sirketin risk yonetim, kontrol ve yonetigim siireclerinin etkinlifini degerlendirmek wve
geligtirmek amacina yonelik sistemli ve disiplinli bir yaklasim getirerek, verimliligin artinbmasi igin uygun
Onlemler alinmasi konusunda &nerilerde bulunarak, diizeltici aksiyonlarin uygulanmasim takip ederek
Sirketin amaglarna ulasmasmma yardime: olur. Teftis faaliyetleri ile ilgili raporlar Yonetim Kurulu'na

sunulur.

It kontrol sisteminin amact, Sirketin tiim islemlerinin yonetim politikalanina uygun olarak diizenli ve etkin
bir gekilde mevzuat ve kurallar gergevesinde yiriitiilmesi, hesap ve kayit diizeninin bitiinliigiinlin ve
glvenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin

saglanmasi, hata, hile ve usulsiizliiklerin &nlenmesi ve tespit edilmesidir.

sirketin i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde gilintiik
faaliyetlerin ayrilmaz bir parcas: olarak diizenlenir ve stirdiiriiliir. I¢ kontrol uygulamalar dncelikle Sirket

faaliyetlerini bizzat gerceklestiren tim Sirket personeli tarafindan, sonrasmnda I¢ Kontrol Sorumlusu
tarafindan icra edilir.

|
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I kontrol sistemi; Sirket faaliyetlerinin basta Sermaye Piyasas1 Kanunu olmak iizere ilgili mevzuata, esas
stzlesmeye ve igsel prosediirlere uygun yiiriitiilmesi, hata ve usulsiizliiklerin tespiti ve &nlenmesi, muhasebe
kayitlarmin dogru ve eksiksiz olmasi, finansal bilgilerin dogru ve glivenilir olmasi ve benzeri hususlarda
ikineil seviye kontrol faaliyetleri stirdiirmeyi amaglar. Bu dogrultuda yiriitilecek kontrol calismalarimn
kapsami, I¢ Kontrol Birimi, Teftis Birimi ve Yonetim Kurulu tarafindan, risk odakli bir yaklasim

gergevesinde belirlenir. I¢ kontrol faaliyetleri ile ilgili raporlar Yénetim Kurulu'na sunulur.

¢. Hesap Donemi Icerisinde Yapiian Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin Aciklamalar

Tabi olunan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Sirket finansal tablolar: her vl 6. Ve 12. Aylarda Bagimsiz
Denetime tabi olmaktadir. Rapor dénemi iginde Sirket’te gerceklesen Bagimsiz Denetim ve Resmi

Kurumlar tarafindan gerceklegtirilen denetimlere iliskin agiklamalar asafidaki gibidir.

¢ Giney BaZimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 3 Subat
2017 tarihinde sonuglandirilan 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap dénemine iliskin finansal
tablolar hakkinda bagimsiz denetim,

* Arkan Ergin Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 1 Qcak - 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak
2017 — 30 Haziran 2017 donemlerine iliskin yillik gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri
ve ekli mali tablolarmnun denetimi ve tam tasdik isleri.

d. Genel Kurul Kararlarinm Yerine Getirilip Getirilmedigine lligkin Agiklama

Finans Portfoy Yénetimi A.$. 2016 yili Olagan Genel Kurul’u 20 Mart 2017 tarihinde gerceklesmis olup,
27 Mart 2017 tarihinde tescil edilmistir. 2016 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda;

e Sirket’in 01.01.2016 — 31.12.2016 hesap déneminde faaliyetleri neticesinde elde edilen
kardan anasdzlesme ve yiirlirlitkteki mevzuat geregi yasal yedekler ayrldiktan sonra kalan
karin dagitilmayarak yedek akge olarak ayrilmasina,

» Sirket esas sozlesmesinin “Sirketin Unvant” baslikli 2. Maddesinin degistirilmesi ile ilgili
olarak SPK’nimn 28.12.2016 tarih ve 12233903-335.99-E.14123 sayih, Giimrik ve Ticaret
Bakanlig I¢ Ticaret Mudiirltizii'niin 06.01.2017 tarih ve 50035491-431.02-E00021640779
say1l1 onay1 ile “QNB Finansportfsy” olarak tadil edilmesine oy birlig ile karar verildi.

e. Sirketin Merkez Digi Orgiit Yapisi Hakkinda Bilgiler

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.02.2017 tarih ve 12233903-335.07-E.2237 say1l1 izni ile, sirketimiz Finans
Portfdy Yonetimi A.$.min Sermaye Piyasast Kurulu'nun 1I[-55.1 sayih "Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi" 15. Maddesi ger¢evesinde Finansbank AS ve Finans
Yatirim Menkul Degerler AS ile acentelik iliskisi tesis edilmesi uygun bulunmusgtur.
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Finansal Durum

Sirketimiz 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla 661.764 TL zarar elde etmistir. Aktif toplamumuz 12.707.736 TL
olup karsilifinda 11.647.089 TL tutarinda Ozkaynagimiz bulunmaktadir.

Yatirim fonlari pazar biiyiikligi 2017 nin itk yarisinda 2016 yilsonuna gire %06,11°lik bir artig ile 45,780
milyon TL biiytikliage ulasmistir. Emeklilik yatinm fonlar1 pazari ise %14,56 artis gbstererek toplam 69,196
milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Finans Portfoy Yonetimi A.S. olarak 2016 vilisonunda %1,47 olan
yatinim fonu pazar payimiz, 30 Haziran 2017 itibariyla %1,04 olarak kaydedilmistir. 2017 ilk yarisinda
yOnetilen toplam varlik bliyiikligtimiiz 1,4 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’imizin 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar agagidaki gibidir;

Cari D6nem  Onceki Dénem

{Bagimsiz Sinirh {Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmig) Gecmisg)

Dipnot 30 Haziran 31 Aralik

Varhklar referanslan 2017 2016
Doénen varlikiar 12.424.000 13.338.146
Nakit ve nakit benzerleri 3 11.519.392 12.356.502
Finansal yatinmlar 4 2.006 2.008
Ticar alacaklar 5 630.393 775613
- iligkili taraflardan ticari alacaklar 560.479 659.558

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 70.414 116.055
Diger alacaklar 6 54.568 29.922
- lligkili taraflardan diger alacaklar 46.250 29.500

- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8.318 422
Pesin 6denmis giderler 89.021 35.433
Cari dénem vergisiyle ilgili varhklar 116.700 121.012
Diger dénen varliklar 11.420 17.658
Duran varhklar 283.736 307.322
Maddi duran varlikiar, (net) 7 39.025 64.624
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 8 105.206 73.345
Ertelenmis vergi varifi 138.505 169.353

Toplam varliklar 12.707.736 13.645.468
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Sayfa No: 9

FAALIYET RAPORU
Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz Sinirht (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Dipnot 30 Haziran 31 Aralik
Kaynaklar Referanslan 2017 2016
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 717.871 1.034.340
Ticari borglar 5 93.364 79.547
- lligkili tarafiara ticari borglar 49.355 44.040
- Higkili olmayan taraflara ticari borglar 44,009 35.507
Diger borglar 6 172.884 286.04%9
- lligkili taraflara diger borglar - -
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 172.884 286.049
Dénem kar vergi yukimlalGga - -
Kisa vadeli karsthklar 355.376 556.010
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin

karsiliklar 355.376 556.010
Diger kisa vadeli yilkimlalukler 96.247 112.734
Uzun vadeli yikamliiliikler 342.776 302.275
Calisanlara sadlanan faydalara iligkin karsihkiar 342,776 302.275
Ozkaynaklar 11.647.089 12.308.853
Odenmis sermaye 10 5.000.000 5.000.000

Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacak
diger kapsamh gelirler ve giderler 10 (79.154) (79.154)
-Dider kazang / kayiplar (79.154) (79.154)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 4.145.473 4.145.473
Gecmis villar karlan 10 3.242.534 2.918.058
Net dénem kan {661.764) 324.476
Toplam kaynaklar 12.707.736 13.645.468
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FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 16
Cari Dénem Cari Dénem Onceki D8nem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz {Bagimsiz
Simrh Denetimden Simrh Denetimden
Denetimden Gegmemig) Denetimden Gegmemis)
Gegmis) Gecmig)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslan 2017 2017 2016 2016
Hasilat 11 3.459.306 1.684.548 3.025.321 1.514.146
Briit kar/zarar 3.459.306 1.684.548 3.025.321 1.514.146
Genel yénetim giderleri (-) 12 (4.953.117) {2.664.033) (3.789.556) {1.915.305)
Pazarlama giderleri (-) 12 (42.311) (21.473) (50.290) {29.149)
Esas faaliyetlerden diger gelifer 14 928.498 466.099 907.880 410.587
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 (24.292) (9.613) (37.279) (15.366)
Esas faaliyet kan/zaran (631.916) (544.472) 56.076 (35.087)
Yatirim faaliyetierinden gelirler 15 - - - -
Yatirim faaliyetierinden giderler () 15 - - - -
Finansman gideri éncesi
Faaliyet kan/zaran (631.916) (544.472) 56.076 (35.087)
Finansman gideri (-) - -
Siirdirilen faaliyetler vergi ncesi
kar/zarar (631.916) (544.472) 56.076 (35.087)
Dénem vergi (gideri) /galiri - - - -
Ertelenen vergi (gideri) / geliri (29.848) 27.676 (49.647) 29.298
Dénem kar/zaran (661.764) (516.796) 6.429 {5.789)
Kar veya zararda yeniden
siniflandinimayacaklar - - - -
Kar veya zarar olarak yeniden
sinflandirilacaklar - - - -
Diger kapsamlt gelir (661.764) (516.796) 6.429 (5.789)
Toplam kapsamh gelir (661.764) {516.796) 6.429 {5.789)

Shrdirllen Faaliyetlerden hisse
bagina kazang - - - -
Durdurulan Faaliyetlerden hisse
basina kazang - - - -

Finans Portfty Yénetimi A.S. nin 2017’ nin ilk yarisinda 2016’nun aym ddnemine oranla komisyon
gelirlerinde artis gozlenmekle birlikte, genel yonetim giderlerindeki artis daha yliksek gerceklestifinden

zarar kaydedilmistir.
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FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 11

Sirket’in 2016 yili ile kargilagtirmali olarak hazirlanan 2017 8zet oranlar asagidaki gibidir;

Likidite Rasyolar 30/06/2017 31/12/2016
Cari Oran(Dénen Variklar/Kisa Vadeli Borglar) 1730.67% 1289.53%
Net Isletme Sermayesi (Dénen Varlikar-KVB) 11,706,129 12,303,806
Karlilik Rasyolan 30/06/2017 30/06/2016
Ozkaynak Karlilik Karlihgi (Net Kar/Ozkaynak) -5.68% 0.05%
Aktif Karlihgi (Net Kar / Toplam Aktif) 5.21% 0.05%
Kaldira¢ Rasyolan 30/06/2017 31/12/2016
Toplam Borglar/Toplam Ozsermaye 9.11% 10.86%
Toplam Borclar/Toplam Aktifler 8.35% 9.80%
Kisa Vadeli Borglar/Toplam Aktifler 5.65% 7.58%
Uzun Vadeli Borglar/Toplam Aktifler 2.70% 2.22%

Sirket donen varliklarmin %951 nakit ve nakit benzerleri varhiklardan olusmaktadir. Likiditesi yitksek olan
Sirket’in kisa vadeli borglanm fazlasiyla karsilayabilecegi yukandaki ozet rasyolarda da acikca
goriilmektedir. Ozkaynak karhilips ve aktif karliligt oranlari, katlanilan giderlerdeki artisa bagh olarak
30.06.2017 tarihi itibarryla 2016 ilk yar1 sonuna kiyasla azalmigtir. Kaldirag oranlar ise Sirketimizin hem

kisa hem de uzun vadede yitkiimliiliklerini yerine getirebilecegini gostermelktedir.

Gegmis Yilarla Karsilastirmali Olarak sirketin yil icindeki santiglari, verimiiligi, gelir olusturma
kapasitesi, karliigt ve bor¢/oz kaynak orany ile girket faaliyetlerinin sonuglan hakkinda Sikir verecek

diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye diniik beklentiler

2017 yinda ve sonrasinda sirket satiglarint verimliligini, gelir olusturma kapasitesini ve karliligini

arttrmay: hedeflemektedir.

Sirketin sermayesinin kargiltksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iligkin tespit ve

Yyinetim organi degerlendivmeleri
Sirket sermayesi karsiliksiz degildir, sirketin herhangi bir borca batiklik durumu bulunmamaktadir.

Kar pay: dagrom politikasina iligkin bilgiler ve kor dagmmu yapimayacaksa gerekcesi ile dagutiimayan

karin nasu kullamilacagina iliskin oneri

Kar dagitimina iliskin konular ana sézlesme gergevesinde genel kurula sunulan ve genel kurulda alinan
kararlar dogrultusunda yapilmaktadur.

Sirketin Yil Icinde Yapmuy Oldugu Bagis ve Yardimlar

Finans PortfSy Yonetimi A.$.’nin 30.06.2017 tarihi itibariyla yapmis oldugu badis tutarn 500 TL’ dir. [}
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Sayfa No: 12

Faaliyetleri Etkiliyecek Mevzuat Degisiklikleri

06.12.2012 tarihinde yasalasarak yiiriirltige giren 6362 sayil: Sermaye Piyasas: Kanunu ile kademeli olarak
yurtirliige giren ek diizenlemeler gergevesinde birgok degisiklik glindeme geldi. Degisiklikler sektoriimiiziin
tampamini farkl kogul ve boyutlarda etkiledi. Finans Portfoy Yonetimi A.S olarak mevzuat geregi uyum
saglanmasi gereken konularda Sermaye Piyasast Kurulu’na ve diger resmi kurumlara yapilmas: gereken

bagvurular siiresi icinde gergeklestirilmis ve sorunsuz bir sekilde sonuglandirilmigtir.

Faaliyetlere Iliskin Ongoriilebilir Riskler ve Yonetim Organmin Degerlendirmesi

Finans Portfdy Yonetimi A.S., Finansbank A.S. (Banka) ve tiim istiraklerinde (Finansbank Grubu)
kurulmas, yerlestirilmesi ve strdiiriilmesi hedeflenen Operasyonel Risk Yonetimi (ORY) Cergevesinin,
sirket binyesinde kurulmasini, yerlestirilmesini ve etkin sekilde siirdiiriilmesini hedefler. Sirketin
Operasyonel Risk Yonetimi Cergevesi, Finansbank Grup politikalarma uyum gézetilerek tim operasyonel

risk yonetim siire¢lerini destekleyecek sekilde diizenlenir.

Operasyonel Risk Yonetimi (O.R.Y.) politika ve metodolojileri, Sirket biinyesinde siirdiiriilen tim
faaliyetleri operasyonel riskin yonetimine dahil eder ve operasyonel riskin her kademeden tim Sirket
personeli (Yonetim Kurulu, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimeis: dahil) tarafindan, vyasal
diizenlemelerle uyumlu, is hedefleriyle baglantili, kurumsal bir gercevede yénetilmesini saglamay1 amaglar.

Operasyonel Risk Yénetimi ¢ergevesinde, Banka Risk Yonetimi Grubu ve Banka Tefiis Kurulu ile Sirketin
Bilgi Teknolojileri gibi operasyonel risk yonetiminde anahtar rolii bulunan birimler koordinasyon ve

gbzetim kapsaminda dnemli roller fistlenirler.

Sirket, operasyonel riskin yonetilmesindeki birincil sorumlulugun ve riskin sahipliginin, risklerin

kaynaklandif1 ve/veya tistlenildig] ilgili iy birimlerinde oldugunu kabul eder.

Risk Kontrol Ozdegerlendirme raporu, Finansbank st yOnetimine sunulmakta ve konsolide olarak

diizenlenmektedir.

Ayrica Risk Yonetim Birimi tarafindan Finans Portfdy Yédpetimi A.S. yonetimindeki yatirim fonlarmn
karsilagabilecekleri riskletin izlenmesi ve kontrolleri saglanmaktadir. Risk Yonetimi Birimi fonlann
diizenleyici kural, yonetmelik ve yasalarla,portfoy stratejileri ve Yatiim Komitesi kararlariyla uyumiu
yonetilmesi hususunu giinitik olarak denetlemekte ve portféylerin maruz kaldigr riskleri kabul gémmiis risk

olelim metotlan aracilipiyla hesaplamakta, izlemekte ve raporlamaktadir.
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Strketin glicli bir sermaye yapisi olup, satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg, zkaynak

orani ve benzeri konularda ileriye déniik bir olumsuzlugu bulunmamaktadir.

Diger
Rapor donemine iligkin olarak Sirketimizin,

¢ Imtiyazli pay ve hak ayrimu

» Sirket Genel Kurulunca verilen izin gergevesinde y&netim organi iiyelerinin sirketle kendisi veva
bagkasi adina yaptig1 islemler ile rekabet yasag: kapsaminda faaliyeti

o Iktisap ettigi pay

* Aleyhine agilan ve $irket’imizin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte davas:

* Mevzuat hikiimlerine aykirt uygulamalar nedeniyle Sirket ve Ydnetim Orgam iiveleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirim,

¢ Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi,

* Hakim sirket ya da hakim sirkete bagli bir sirket yonlendirmesiyle yararlarima yapilan hukuki islemi

ya da alinan énlemi,

Bulunmamaktadir.
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KURUMSAL YONETIM UYUM BEYANI

Finans Portfoy Yénetimi A.$. halka agik bir sirket olmadigi igin “Kurumsal Yonetim Uyum Beyan” yapma
zoruniulugu bulunmamaktadir.

Saygilarimizla,

FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. g

Genel Miidiir Grup Yéneticisi
Egemen ERDEN Murat INCE




